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WYROK TRYBUNALU
z dnia 10 grudnia 2010 r.
w sprawie E-1/10 miedzy
Periscopus AS a Oslo Bors ASA i Erik Must AS

(Dyrektywa 2004/25/WE — Przejecie kontroli — Oferta obowigzkowa — Dostosowanie ceny kupna — Jasno okreslone
warunki i kryteria — Odniesienie do ceny rynkowej)

(2011/C 141/13)

W sprawie E-1/10 miedzy przedsigbiorstwem Periscopus AS a przedsigbiorstwami Oslo Bers AS i Erik Must
AS — WNIOSEK skierowany do Trybunalu na mocy art. 34 Porozumienie pomigedzy panstwami EFTA
w sprawie ustanowienia Urzedu Nadzoru i Trybunalu Sprawiedliwo$ci przez Oslo tingrett (Sad Rejonowy
w Oslo), Norwegia, dotyczacy wykladni art. 5 ust. 4 dyrektywy 2004/25/WE Parlamentu Europejskiego
i Rady z dnia 21 kwietnia 2004 r. w sprawie ofert przejecia, dostosowanej do Porozumienia EOG przez
protokél 1 do tego Porozumienia, Trybunal w skladzie: Carl Baudenbacher, prezes, oraz se¢dzia-sprawo-
zdawca Thorgeir Orlygsson i Henrik Bull, sedziowie, wydal w dniu 10 grudnia 2010 r. wyrok zawierajacy
sentencje nastepujacej tresci:

Drugi akapit art. 5 ust. 4 dyrektywy 2004/25/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 21 kwietnia
2004 r. w sprawie ofert przejecia wylacza stosowanie prawodawstwa krajowego, ktére stanowi, ze cena
w ofercie obowiazkowej musi by¢ dostosowana tak, aby wynosita przynajmniej tyle, ile ,cena rynkowa”
w sytuacjach, w ktorych jest oczywistym, ze ,cena rynkowa” jest wyzsza niz cena obliczona zgodnie
z glowna zasada okre§lona w pierwszym akapicie art. 5 ust. 4, bez dalszego wyjasnienia pojecia ,cena
rynkowa”. Dalsze wyjasnienia sg potrzebne w szczegdlnosci w odniesieniu do okreslenia okresu, dla jakiego
nalezy ustala¢ ,cen¢ rynkows”, tego, czy ,cena rynkowa” musi by¢ obliczona na podstawie $redniej ceny
wazonej wolumenem oraz tego, czy muszg by¢ dokonane rzeczywiste transakcje, czy tez w celu ustalenia
,ceny rynkowej” wystarcza zlecenia stale kupna i sprzedazy.




